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�M, از ¢ȧــ0وزی اʙYjب ا4ــȨeʙ و �=sj�X �Ȧsن 
�ȧafLت ��Ɖj,اری �,ون ر�� و ا 0ای آن از ا��,ای 
 �ȧLskfe عs@se 0ح 8ــ,نEe 4ــ�ل 1۳6۳ و
 ،Ȩ<s=( :)� qــ� q@0X ــ0وش اوراقT ȨLʀ
اوراق ZaM�e q@0X �ــq ا0Tاد و �(: )=Ȩ<s در 
ɺر4ــ4s� ,ȧــ2ƈ0e Ɗj�� Fی ��ز¢0دا)� 8,ͨ 
 0ƭȦد q@0X اوراق ،ȨXsY$ �ȧ$ از qƈ lȦا �T�Ae
 q� و qا8ــ�,j 0انȦدی ا�=�Xم ا�Ij در Ȩــo�ƭȦ� 
د`bȧ ا). و ¢0دا)� �0pه �0 اوراق q@0X، در �Ȧ0Ijت 
 lȦازse فʙ( 1ن��pƭj رایs8ــ F4s� دی,M�e

ͨ,8 q�5jدا Ȩeʙ4و ا ȨLʀ
j(5ــ�lȧ ��ر sj�Xن �qe�j0 دوم �qM4s، در�k, ب 
��ʇه VȦ0M� lf@ 85 اوراق �9eرq� �ƈ »اوراق 
 ʁ�ke >)9ــe Ȩfا4ــ �fȧX q� qƈ ــ�داریp�
s8 Ȩeد و �Ƭ qȦ�eɺ q.ارا�9e ,=X qƈ Ȩjر�ƈ در 
 Ȩj˴�(�4 ی و,ȧ s̀� ،ȨȦ�k�0Ȧی ز�o 0حD ا 0ای
رادار0T q� ,jوش Ȩe ر4ــ,«، )Ȧ0,اران اlȦ اوراق 
 q� رs�2e 0حD از ا 0ای b<�$ دsدر 4ــ ƊȦʀ را
ͨ �qƈ ȨUȦ0M در  �fȧX ��5j اȨf4 آن 0ƈ ȨT0Meد

sj�Xن s%jه ا�9�jر اوراق �9eر�ƈ و در bfL دچ�ر 
s4 ɲT0د   0Ij دی 8,ه و �� در�Ȧی ز�o ȨjsƬ0Ƭد
�ȨkȧfA �ــ0ای اlȦ اوراق، ȧo�eــ� آن را �q اوراق 

2j q@0Xد0ƈ ƊȦده ا�4ͨ
�� �=sj�X �Ȧsن s%jه ا�9�jر اوراق �9eر�ƈ، اوراق 
q@0X  �ی )sد را �q اوراق 9eــ�رȨ�ƈ داده ا�4 
qƈ در �eده 2 اsj�X lȦن چVȦ0M� lȧk 8,ه ا�4: 
 Ȩe�j Ȩ� �Ȧ ــ�مj�� دار�p� اوراق ،�ƈ9ــ�رe اوراق«
 Ȩfا4ــ �fȧX q� نsj�X lــȦا � se q� qƈ ا4ــ�
 q� د وs8ــ Ȩe ʁ�ke lȧMe ت,e 9ــ(< �0ایe
Ƭ qȦ�eɺ.اراjــX qƈ Ȩ=ــ, 9eــ�ر�ƈ در ا 0ای 
0Dح oــ�ی se@ــsع eــ�ده )1(2 رادارjــ, واƬ.ار 
 �fȧX 5ــ��j  q� اوراق lȦن ا�Ƭ,jــ0ددͨ دارƬ Ȩe
 b<�$ دs4 در ،�ƈ9ــ�رe ن�eت ز,e و Ȩfا4ــ
.ا  از ا 0ای 0Dح s�0eط Ȧʀــs( Ɗاs� ,koدͨ«̀ 
�� �q� q s اqƈ lȦ ا8ــ�ره �ــq اوراق 0X@ــq و اوراق 
� 4�k8ــ�s� gȧo�Ue ȨȦده ȧ$ از �Tʆ �ƈ�9رe
 lȦع اs@se �o اق آنɰTاک و اɰه ا8ــs ن و�ȧ� و
��8sjر 5ȧjــ�، sƉj �Tʆل 0ȧ(�� �Ȧ در ¢0دا)� 

 ،Ȩ� اوراق 9eــ�رʁ�ke �ƈه ��pj F4sد�oی دو̀
0p8داری �o وͨͨͨ qƈ �0 ا�4س �eده sj�X 27ن ��زار 
اوراق ��pدار از ��� 2jد �4ز�eن �sرس و اوراق ��pدار 

ͨ�T0Ƭ ,oاs( 0ارX Ȩ4رد�0رse ,k�5o ف�Me

,Ȧ,  Ȩ`�e ی�oد�pj و �oا�2ار qM4s� نsj�X
در $�ل $�0Ye lȦ0� gpe ʌره ای qƈ در )=sص 
sƉjل 0ȧ(�� �Ȧ در ¢0دا)� s4د ʀ�jان اوراق ��pدار 
 lȧkßfo 0ده وƈ ــ0رYe را Ȩa=Ue و Ne�  م�Ɖ$ا
@˴�j ا 0ا�oی Ȩ`s�X b��X را �ــ0ای �s(0رد �� 
 qM4s� نsj�X ،0ده ا4ــ�ƈ N@و Va)�e 0انȦ,e
 qƈ lȦه اĘȦو q� ͨ�4ا ,Ȧ,  Ȩ`�e ی�oد�pj و �oا�2ار
 gل  0ائ˴Lــ� اpk� qj نsj�X lــȦاد 1۳ �� 16 اsــe
 qƉa� ،ــ0دهƈ 0Ȧ.¢ ن�Ɖeرا ا lــȧUa)�e 0د �ــ,M�e
ا$�Yق $sYق 4ــe�p,اران اgL از s4د و )�5رت 
��)0ȧ در ¢0دا)� s4د را 2ȧj از �ȧo ZȦ0Dت داوری 
 ،�0ƈ ɻȧeده ا4ــ�؛ اeــ� در se@ــsع seرد�%
��ʇه �e ۳ده 16 اsj�X lȦن، �� 5eــ��0ƈ Ȩkدن 
�Ȩ و 0p8داری �o از sf8ل  �، �o �ƈʀی دو̀ دو̀

 q@0X م اوراق�Ɖ$ارد از اse ری�ȧ5� ده و درs� q@0X اوراق qȧ�8 ʙe�ƈ آن �ȧo�e �eد اs8 Ȩe ȨYa� Ȩeʙ4ا Ȩ`�e lȧe�� ان ا�2ارskL q� �ƈ�9رe اوراق q0چƬا
ke,رج در q%Ȧʘ ا>sj�X Ȩ$ʙن �!�رت )s=eب 0ȧ¢ )1347وی q%Ȧʘ VȦ0M� Z��Ee .,Ȧ�˹ Ȩe ا>sj�X Ȩ$ʙن �!�رت: »ورq@0X qX ورqae�Me b��X qX ای 
ا0Me qƈ �4ف ȨQa�e وام ا0p� �� �4ه Ȩe�ɱ qƈ lȧMe آن �Ȧ ا 2اء آن در se �Ȧ ,Lseاɰ5e  ,Ȧ�� ȨkȧMe ,Lد 0Ƭدد.« اsj�X lȦن @lf �أȧȦ, ا�9�jر اوراق 

5�o �ȧ`sی ʀ�jان و دار�Ƭ,jن اlȦ اوراق را �0ƈ &Ȧʁده ا�4.e ق وsY$ و q�(0دا¢ q@0X اوراق Ȩjsj�X م�Ɖ$ن ا�ȧ� q� 71 �� 51 ادse ȨD q@0X

˴�j ا 0ای sƉjل @
0ȧ(�� �Ȧ در ¢0دا)�
�ƈ�9رe د اوراقs4
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s�0e Vȧط �ʀ�j qان اوراق ��pدار s@seع seاد  �̀Ɖ�
1۳ �� 16 اsj�X lȦن، اL˴ل ��pȧ�kت 0Yeر8ــ,ه 
�، 0p8داری �o و  را 5jــ�� �q اوراق �9eر�ƈ دو̀
��2ƈ0e Ɗjی 0ƈ lƉfe0ȧPده ا�4؛ �0��kاlȦ �0ای 
 0ȧ(�� �Ȧ لsƉj ب از�k� در را��4ی ا Ȩa$ راه ɲT�Ȧ
 ,Ȧ�� ،رs�2e اوراق q� ZaM�e ی�oدs4 �(در ¢0دا
@˴�j ا 0ا�oی 0Yeر در sX 0Ȧ�4اlȧj و 0Yeرات 

ͨgȧo0ار دX qXا,e ردse را qȦ�eɺ زار��

�(ʀ�j Va اوراق ��pدار
�0 ا4ــ�س �ke VȦ0M,رج در��e 12 ,kده sj�X 1ن 
��زار اوراق ��pدار، ʀ�j، 8ــ(< $ȨXsY ا4ــ� 
.ا   ̀ͨ,kƈ Ȩe ʁ�ke دs( م�j q� ــ�دار راp� اوراق qƈ
��و sداƉkȦــe 1 ,k� qــ�ده 27 اj�X lȦــsن، اوراق 
�9eر0p8 �ƈداری �o را از ��� 2jد �4ز�eن �sرس 
و اوراق ��pدار �Meف 0ƈده ا4ــ�، >�در�Ƭ,kkƈن 
اوراق sƉjل 8,ه sTق ا�M8ʘر �q د`q@0L bȧ اوراق 
��pدار ا>ــ,اری در ƈʀــ� �ــsرس اوراق ��pدار 
�0pان، �e 1 ,k� Z�Dده 16 دs�4را`0Ȧ.¢ bfMش 
اوراق ��pدار در �sرس اوراق ��pدار �0pان �skL qان 
s� ʀ�jرfaX Ȩ4,اد 8,ه و q� VHse ر�Ȧ�L ا$�Ɖم 
و Yeــ0رات ʘزم اʘ 0ای اlȦ د4ــ�q از ʘ�MTن ��زار 

ͨ,k8�� Ȩe qȦ�eɺ
�0��kاƉj �Ȧ 0ȧ(�� lȦــsل در ¢0دا)� 4ــsد اوراق 
��pدار ʁ�keه �F4s اlȦ ا8(�ص، �e Z��Eeده 
 qe�j lȧȦــ�ده 17 آe ،دار�p� ن �ــ�زار اوراقsj�X ۳5
 bfM ا 0اȨȦ اsj�X lȦن و 0Ye lȧkßfoرات دs�4را̀
اʀ�j ȨD��Ajان ¢.q�T0Ȧ 8ــ,ه در �ــsرس اوراق 
 Va)� انskL q� ،25 ده�e 6 ,k� هĘȦو q� 0انp� دار�p�
 ȨD��Ajت ا�pȧ�k� � s�5e ب 8,ه وs5%e ʀ�j

�0ای ا�9Ȧن ا�4ͨ
 bfM از s4ی د0ƭȦ �0 ا�4س seاد ۳0 �� ۳2 دs�4را̀
اʀ�j ȨD��Ajان، 0Ȧ,eان ار8ــ, و 4ــe�p,اران 
fL,ه lƉfe 2ȧj ʀ�j اq�(�k8 Va)�e �4 8,ه 
 lȦ0ر در اYe ȨD��Ajت ا�pȧ�k� q� ردse و $5ــ�

ͨ,j0دƬ مsƉ%e bfM دs�4را̀

s%jه ر�Ua)� q� ȨƬ,ȧ4ت
ا0Ƭچ�e qده sj�X ۳5ن ��زار اوراق ��pدار و �eده 17 
آqe�j lȧȦ ا 0اȨȦ اj�X lȦــsن، �ȧoت 0Ȧ,eه �sرس 
را 5eــ�skL q� ʙYان N 0e ر4ــ�Ua)� q� ȨƬ,ȧت 
ا8ــ(�ص ȨUa�)e از j qafــ�ʀان اوراق ��pدار 
 q� ȨƬ,ȧر4ــ bfM`راsد4ــ�« �eا ,Ȧ�˹ Ȩe lȧȧM�
�(�Uaت ا8(�ص s@seع �eده sj�X ۳5ن ��زار اوراق 
��pدار و د0ƭȦ ا8(�ص �%� �Ijرت �4ز�eن«، در 
 q� ȨƬ,ȧ4ر q�ȧfƈ ،رs�2e 0رهYe �� رض�Me ȨfƉ$
�(�Uaت �4ز�eن �sرس و اوراق ��pدار و د�0ȧ)�qj آن 
 ȨƬ,ȧ4ه و ر,j0و¢ bȧƉ9� وی,� N 0e انskL q� را

ͨ,kƈ Ȩe ȨT0Me انʀ�j ت�Ua)� q�
 q�ȧfƈ ــ,وی� �ȧ$ʙ< 0ــ0اد وارد �ــȦوه �0 اʙــL
ر�Ua)� q� ȨƬ,ȧ4ت �4ز�eن، ا0Ȧاد ا>Ȩa وارد �0 
 bfM bfM اlȦ ا�e qƈ �4ده 2 دs�4را̀ اlȦ دs�4را̀

 q� ȨƬ,ȧر4ــ q�ȧfƈ �ȧ$ʙ< ن�ȧ� ــ�مYe در qƈ
�(�Uaت �4ز�eن اq� ،�4  �ی ���ȧM از �eده ۳5 
sj�Xن ��زار اوراق ��pدار qƈ ر4ــ�Ua)� q� ȨƬ,ȧت 
ا�ƈ ȨD��Ajر2Ƭاران، �ƈر2Ƭار/0Ƭ qae�Meان، ��زار 
 0Ȧ.¢ ن�Ɖeرس را اs� ی�AL0 اȦ�4 ان وʀ�j ،ن�j0داƬ
داq�5j اN 0e �ȧ$ʙ< ،�4 رkkƈ ȨƬ,ȧ4,ه را 
�Ȧ bMT q� ʇ%ke �0ک bMT ا8(�ص �%� �Ijرت 

0ƈده ا�4.
 qe�j lȧȦده 1 آ�e 2 ,k� 0 ا4ــ�س� qƈ lȦا &ȧ@s�
 be�8 رت�Ij �%� ن ��زار، ا8(�صsj�X ȨȦا 0ا
�pj qȧaƈد�o و �9ــȨȦ�o bƉ ا4ــ� qƈ �0 ا�4س 
 �Ȧ راs8 د را ازs( �ȧ`�MT ـ�Ȧ 6ȧ4�� زs!e ،نsj�X
 �o 0داریp8 ا.  ̀ͨ,k0ده ��8ـــƈ ـ�T�Ȧن در�e�4ز
qƈ �0 ا4ــ�س �e 1 ,kــ�ده sj�X 27ن �ــ�زار اوراق 
��pدار �ȧjزی �5ƈ qــ� s!eز از �4ز�eن s8 �Ȧرای 
s� Ȩ`�Lرس و اوراق ��pدار j,ارj,، ا8(�ص �%� 
 q� ȨƬ,ȧ4ر q�ȧfƈ ��!ȧ�j و ,js8 Ȩ  ˹ȨYa� رت�Ij
 bȧ�X lȦت ا�Ua)� q� ȨƬ,ȧ4ر �ȧ$ʙ< ،ت�Ua)�

ʀ�jان را s)jاo, دا�8ͨ
 ʀ�j انskL q� 0داریp8ــ qƈ Ȩ@0T در lــȦ0ا��k�
 �Ɖ�0e 0ده وƈ �ƈ�9رe 9ــ�ر اوراق�jا q� درت��e
 q� ZaM�e دs4 �(0 در ¢0داȧ(�� �Ȧ لsƉj( Va)�
 &`�< N 0e >ȧ)9� رsIke q� ،دs8 )اوراق lȦا
 gƉ$ رض دو�M� �� ،رs�2e Va)� q� ȨƬ,ȧ4ر �p 
 �ȧ$ʙ< q� bئ�X ȨƉȦ qƈ gȧ�5o q اse Ȩjsj�X
�ȧoت 0Ȧ,eه �sرس ا4ــ� )�eده sj�X ۳5ن ��زار و 
 �Ȧ ,fL 0ی از رویƭȦو د )ȨȦا 0ا qe�j lȧȦده 17 آ�e
 ȨƬ,ȧ4ر q�ȧfƈ �ȧ$ʙ< م,L q� bئ�X ��%e�5e
��Ua)� qت و �ȧo ��!ȧ�jت 0Ȧ,eه �sرس �0ای >,ور 
 F4s� q�T0Ȧ.¢ رتs< ت�Ua)� صs=( در gƉ$
ʀ�jاȨj اskL q� qƈ �4ان ا8(�ص �%� �Ijرت 
 ȨȦا 0ا bfM`راs�4ده 2 د�e( ,js8 Ȩ faX,اد˹ 
.ا در �Yeم $�M� bرض �ȧeن   ̀ͨ �eده sj�X ۳5ن ��زار(
دو $ʌ ،Ȩjsj�X gƉوری ا4ــ� �q �8ن و  ��ƭȦه 

ͨgȧȦ�  ˹q s� م�Ɖ$ا lȦاز ا ƊȦ0o N@وا
q� 0Ij اƈ lȦــkkƈ �Ȧs=� N 0e qــ,ه sj�Xن ��زار 
و آqe�j lȧȦ ا 0اȨȦ آن، �6a!e �ȧ�0� q 8ــsرای 
 gƉ$ �M�D ،,k8ــ�� Ȩe 0انȦت وز�ȧo و Ȩeʙا4ــ
ke,رج در د4ــ�sرا`bfM ا 0ا�e ȨȦده sj�X ۳5ن 
��زار اوراق �pــ�دار �Ȧs=� q� qƈ 4ــ�ز�eن �sرس 
 �Ȧ *5j �ȧ$ʙ< ،ه ا4ــ�,ȧدار ر4ــ�p� و اوراق
�(=ȧ< ا$�Ɖم sj�Xن ��زار و آqe�j lȧȦ ا 0اȨȦ را 
 �ȧ$ʙ< دنs� � 0��¢ q� bئ�X ,Ȧ�� lȦ0ا��k� ارد؛,j
 qȧaƈ ت�Ua)� q� ȨƬ,ȧ4رس �0ای رs� 0هȦ,e ت�ȧo
 gLا gȧ8�� 0انp� دار�p� رس اوراقs� sAL انʀ�j
از اqƈ lȦ در ز0eه ا8(�ص �%� �Ijرت s5%eب 

ͨ,js9j �Ȧ 8,ه

)�5رت �أ)0ȧ در ¢0دا)� s4د
 ،Ȩj,e Ȩ4دادر lȧȦن آsj�X 522 ده�e 0 ا�4س� 
 "Ȧرا q ع وsj و از lــȦع آن دs@se qƈ وی�Lدر د«
�q داlȦ و sȦ,e lƉɱن، sȦ,eن ا�k�eع  �̀Ee �� ده وs�

 >(�8 :$�T 0ȧȧQ� رتs< 0ده، درƈ  �(از ¢0دا
qjʘ�4 �fȧX از ز�eن ɺر�ƭko �� ,ȧ4م ¢0دا)� 
 �4�k� �Ȧ�Lه �� ر�Ƭر، داد�Ɖ�aD q�`�Ee و ¢6 از
�0ȧȧQ 8ــ�)< 4ــ�4s� qƈ qjʘــ2ƈ0e Ɗj�� Fی 
 spfری اȨeʙ4 ا0Ȧان �0Ƭ Ȩe lȧȧMدد q�4�%e و 
 s%j q� lȧT0D qƈ lȦ0 اƭe داد ,oاs( 0ارX gƉ$ ردse
.ا �� �q� q s اs4 qƈ lȦد   ̀»ͨ,kȦ�  ˹q% �̀=e 0یƭȦد
 q ع وsj و از ȨkȦق دsY$ 0هeدر ز �ƈ9ــ�رe اوراق
راȦ" ا�4، در >sرت �%ʀ 0Ȧ�4 ZYاke FȦ,رج در 
 b��X 2ȧj دs4 �(0 در ¢0داȧ(�� ده، )�5رت�e lȦا

�F4s� q دار�Ƭ,jن اlȦ اوراق ا�4ͨ �̀Ee
o˴ن sDر q�UƬ 2ȧj 0� :ȧ¢ qƈ 8,، �0 ا�4س �eده 
sj�X 15ن �4sــqM ا�2ار�o و �pjد�oی L ،Ȩ`�e,م 
 F4s� دار�p� 8ــ,ه اوراق ,ȧ4رɺ دs4 �(0دا¢
�Ȧ ʀ�j ا8ــ(�>q� ,pM� qƈ Ȩ ¢0دا)� دارj,، از 
ZȦ0D 8ــ�Ȧ�Ɖ >�$��ن اوراق ��pدار �Ȧ �4ز�eن، 
0D b��Xح در �ȧoت داوری ا�T�Ae ͨ�4 اqƈ lȦ در 
 qƈ ه 8,ه,Ȧت داوری د�ȧo دی از آرای,M�e اردse
اʙL ،N 0e lȦوه �0 ¢0دا)� s4د s=eب، bƈ�j را 
�q ¢0دا)� )�5رت ��)0ȧ ��دsƉ%e 2ȧj qȦم 0ƈده 
 �ȧa��X نsj�X lȦده 15 ا�e qƈ ȨȦ�!jازآ Ȩ ا�4ͨ و̀
 Ɗ5ɱ �� ,Ȧ�� چ�ر�j q� ،ارد,j 0 راȧ(0ض اT ل در˴Lا
��e qده sj�X ۳6ن ��زار اوراق ��pدار راه $s@se bع 

.gȧ��ȧ� را
 F4ــs� �ƈ9ــ�رe 9ــ�ر اوراق�jا qƈ lȦا q0 �ــIj
8ــ0pداری �kL qــsان T0$ �ȧ`�MTــq ای ا�pj lȦد 
s5%eب 8,ه و L,م ¢0دا)� 0ȧ(�� �Ȧ در ¢0دا)� 
 ʀ�j ن�ȧe فʙ�(2اع و اj b%e 2ȧj بs=e دs4ــ
 �ƈʀ ،رسsن �ــsــßfo qــȦ�eɺ ن �ــ�زار�ƈو ار
4£0ده Ƭ.اری 2ƈ0eی اوراق ��pدار و �qȦs5 و sه و 
lȧkßfo �4ز�eن �sرس و اوراق ��pدار ا0D ،�4ح 
8ــ�Ȧ�Ɖ از q�ȧfƈ ZȦ0D 4ــ�زش و �ȧoت داوری 
 F4ــs� دار�p� ن ��زار اوراقsj�X ۳6 ده�e عs@se
ƊȦ0o از lȧT0D و $�Ȩ 4ــe�p,اران اlȦ اوراق، 
ا�Ɖeن ¢.s� 0Ȧده و ȧoــ�ت داوری )در >sرت L,م 
�4زش در sj�ƈن 2ae )qDs�0eم �q رȨƬ,ȧ4 و >,ور 

$gƉ ا�4ͨ

be�L Ɗj�� �ȧ s̀5e
 b=Tو b$ 2ȧj ــ�ت وUa)� عsXو qkȧeدرز qßj0 آo
ا)��Tʙت در sXاlȧj و 0Yeرات s�2eر q�UƬ 8ــ,، 
ʀ�j q� 0H�j اوراق ��pدار �sده و $Ȩ%Ȧʆ gƉ در 
)=sص ا�Ɖeن >,ور $qƈ be�L Ɗj�� qȧaL gƉ در 
�Yeم @�ȨƬ,js8 ,Yj le اوراق �9eر�ƈ، از اj!�م 
وs( VȦ�Hد ا�Ɖk�4ف 0ƈده ا4ــ�، و sد j,اردͨ 
`.ا اs@se lȦع را Ȩe �ــsان در دو �(: �U�eوت 
 ƊȦ0o &ȧ@s� q� bȦدر ذ qƈ 0اردادX Ȩرد�0ر4ــse

¢0دا)�s8 Ȩe qد:
be�L Ɗj�� Va)� q� ȨƬ,ȧ4ر )V`ا

q� 0Ij اbe�L Ɗj�� qƈ lȦ در ز0eه ا8(�ص �%� 
 ȨƬ,ȧ4ر q�ȧfƈ �ȧ$ʙ< ،0دȧƬ Ȩ �Ijرت 0Xار˹ 
��Ua)� qت 4ــ�ز�eن �ــsرس و اوراق �pــ�دار �0ای 



رȨƬ,ȧ4 و >,ور $gƉ در )=sص �(�Uaت >sرت 
ȨU�ke q�T0Ƭ ا�4ͨ از s4ی د�e 0ƭȦده sj�X ۳5ن 
 2ȧj ȨȦا 0ا qe�j lȧȦده 17 آ�e ــ�دار وp� زار اوراق��
>�ȧo �ȧ$ʙت 0Ȧ,eه �sرس را �Ua)� q� ʇ%keت 
اƈ ȨD��Ajـــ�ر2Ƭاران، ƈـــ�ر2Ƭار/0Ƭ qae�Meان، 
��زار 0Ƭدا�jن، ʀ�jان و 0Ȧ�4 ا�ALی �sرس 0ƈده 
 be�L Ɗj�� be�8 اردse lȦاز ا ƊȦ àȧo qƈ �4ا
˹s8 Ȩد؛ �0��kاlȦ اL˴ل ��pȧ�kت اȨD��Aj در 

ͨ�5ȧj 0Ȧ.¢ ن�Ɖeا be�L Ɗj�� صs=(
ب( 0Dح be�L Ɗj�� qȧaL �Ȧ�Ɖ8 در q�ȧfƈ �4زش 

و ȧoأت داوری
eــ�ده j�X ۳6ــsن �ــ�زار اوراق ��pدار ƈــq در �Yeم 
��ȧن >�ȧo �ȧ$ʙت داوری ا4ــ�، ا�ȧo lȦت را 
>�`& �0ای رq� ȨƬ,ȧ4 ا)��Tʙت ��ƈ lȧر2Ƭاران، 
��زار 0Ƭداjــ�ن، �ƈر2Ƭار/0Ƭ qae�Meان، 9eــ�وران 
 0Ȧاران و 4ــ�.Ƭ qȦ�eɺ ،انʀ�j ،ــ.اریƬ qȦ�eɺ
 qƈ lȦا q� q s� �� ا.  ̀ͨ,jدا Ȩe Fا8ــ(�ص ذی ر�
e=�دZȦ ذ80ƈ,ه در ا�e lȦده ʇ$ �ȧo�e ,X�Tی 
�Ȩaȧ دارد، s� Ȩeان ��be�L Ɗj را در ɱ q�k  ده وs�
 ��Ȧ�pj 0د وƈ اد,faX »F0 ا8(�ص ذی ر�Ȧ�4« 0هeز
�Xئq�ȧfƈ �ȧ$ʙ< q� b �4زش و �ȧoت داوری 8,ͨ 
�T�Ae اȨƬ,js8 ,Yj �j˴@ qƈ lȦ اوراق ��pدار، 
�skL qان qT0$ �ȧ`�MT ای اlȦ ا8(�ص در  �Ȧ0ن 

ا�9�jر اوراق �9eرs5%e �ƈب s8 Ȩeدͨ

اj!�م اX,ا�eت ʌوری �F4s �4ز�eن �sرس و 
اوراق ��pدار

�0 ا�4س ��e 11 ,kده sj�X 7ن ��زار اوراق ��pدار، 
�4ز�eن �sرس و اوراق ��pدار VHse اsIke q� �4ر 
$˴�Ȧ از $sYق و T�keــƬ qȦ�eɺ N.اران در ��زار 
 0ȧم داده و �,ا��!jزم را اʘ ــ�تeا,Xدار، ا�p� اوراق

.ا در 0Tض ا)0ȧ، 4ــ�ز�eن   ̀ͨ,Ȧ� ʌوری ا�(�ذ˹ 
�sرس و اوراق ��pدار s� Ȩe 2ȧjاj, �� اj!�م اX,ا�eت 
ʌوری در eــsاردی Ȩjsj�X ʝ( qƈ و ــsد دارد، 
در  Y$ JU$ �pــsق 4ــe�p,اران �Ƭم �0داردͨ 
 q� ȨƬ,ȧر4ــ q�ȧfƈ qƈ ȨEȦاʀ ل در��e رsD q�
 bfM �(�Uaت اlȦ �4ز�eن �0 ا�4س �eده 2 دs�4را̀
s( ،qDs�0eد را >�`& �0ای ر�Ua)� q� ȨƬ,ȧ4ت 
Ȩ داj,، اlȦ �4ز�eن s� Ȩeاj, �� ا>ʙح  ʀ�jان˹ 
د4ــ�sرا`sT bfMق و ا$�ȧی $ke gƉ,رج در �eده 
 qe�j lȧȦده 17 آ�e ــ�دار وp� ن ��زار اوراقsj�X ۳5
ا 0اȨȦ آن، ر4ــ�Ua)� q� ȨƬ,ȧت ʀ�jاqƈ Ȩj در 
 bȧp5� را ,jار,j 0ارX رت�Ij �%� 0ه ا8ــ(�صeز
˹�Ȧ,ͨ از 0Dف د0ƭȦ، اj!�م �o Ȩƭko˴oی ʘزم �� 
�ȧoت داوری  �p رȨƬ,ȧ4 )�رج از ��sj، >,ور 
 2ȧj qȦ0 ��دȧ(�� �5رت( q� و رأی Ȩ��e,Ye ی�o0ارX
�0 �4ز�eن �sرس se �`�(ارد دse 0ƭȦاز د ,jاs� Ȩe

و اوراق ��pدار s5%eب 0Ƭددͨ

Ȩحʙ<ی ا�o د�pk9ȧ¢
M� ͨ1ــ�رض �ȧeن Xــ0ارداد ȧ�( �ȧae�Lــʀ�j l و 
��be�L Ɗj( و Tــ0م ��ƈʀ ,pM 4ــ£0ده Ƭ.اری 
2ƈ0eی اوراق ��pدار و �5ــqȦs و sه، q� 0!ke �0وز 
ا��e�pت و s( Ȩ�ʙƉ9eاʌ qƈ ,8 ,oوری ا�4 
��ل e رsــD q� ͨ0دȧƬ ــ0ارX Ȩ0ی ا4�4ــƭjرد��زse
 ،�ƈ9ــ�رe اوراق �ȧae�L 0اردادX 7 ده�e 9 ,kدر�
VHse ʀ�j 8ــ,ه qƈ $,ا0H ɵƈف 7 روز �ƈری 
b�X از seاL, ¢0دا)�، 4ــsد�oی ȨaL ا`%�5ب 
 ͨ,kƈ 2Ȧوار be�L Ɗj�� 5ــ�ب$ q� اوراق را b<و ا
در$�`ƈ Ȩــq �0 ا4ــ�س �kــ, e�j,pM� 2ــʀ�j q و 
@�VHse ʀ�j ،le ا4ــ� اRa�e lȦ را �q $�5ب 
 �ȧM@و lȦدر ا ͨ,Ȧ�  ˹2Ȧاری وار.Ƭ 4£0ده �ƈʀ

 lȦا4ــ� ا VHse ʀ�j qƈ 5ــ�ȧj مsaMe �YȧXد
 �ƈʀ �Ȧ ,kƈ 2Ȧوار be�L Ɗj�� 5ــ�ب$ q� را q و
 Vȧ �̀Ɖ� lȦاز ا ƊȦ0o q� bfL 0اȦاری؟! ز.Ƭ 4£0ده
ȧaƉ� BYj qــV دs( ȨYa� 0ƭȦاo, 8ــ,ͨ  2̀ke q�
 qȦs5� ت�ȧafL qȧaƈ qƈ lȦا q� 0Ij 0ƭȦرت د��L q�
 F4s� qȦ�eɺ 8ــ,ه در ��زار q�T0Ȧ.¢ دار�p� اوراق
�ƈʀ 4ــ£0ده Ƭ.اری اj!�م Ȩe 8ــsد و از s4ی 
 qYaM�e هs 0ر وYe ,Lse در ʀ�j �4ا lƉfe 0ƭȦد
 be�L Ɗj�� و ,Ȧ�  ˹2Ȧوار be�L Ɗj�� �5ب$ q� را
 �ƈʀ �5ب$ q� هs 2 وȦاز وار Va�)e bȦʘد q� �k�
 2Ȧوار VȧaƉ� ,Ȧ�� ،,Ȧ� 4£0ده Ƭ.اری ا�Ɖk�4ف˹ 
و 4s� qــʀ�j F، �ــs< qر�0Ye Ȩر 8ــsد qƈ وی 
q� VaƉe ¢0دا)� و �ƈʀ q� q 4ــ£0ده Ƭ.اری 
 �ƈʀ ،VȧaƉ� lȦف از ا�Ɖk�4رت اs< 8, �� در��
 R �̀�e ،be�L Ɗj�� q� ر�E(ا �� ,jاs�� اری.Ƭ 4£0ده
 be�L Ɗj�� ــ2دj ʀ�j lȧe�A� b%e ر را ازsــƈ.e
 Ȩkȧ� :ȧ¢ م,L ،qe�j,pM� 0ƭȦ0اد دȦا ͨ ,Ȧ� و>sل˹ 
@˴�j ا 0ای $ȨXsY �0ای 0Ye Vȧ`�Ɖ� BYjر 

در آن ا�4ͨ
 �Xان د,YT و Ȩــjsj�X 0راتYe qــ� q s� م,L ͨ2
 �ƈʀ qe�j,pM� و �ȧae�L 0اردادX gȧIk� در ȨT�ƈ
 ,Ȧ�� qــƈ ا4ــ� Ȩfpe اردsــe اری، از.Ƭ 4ــ£0ده
 ,kل در���e رsD q� ͨ,j0ȧƬ 0ارX حʙ<و ا q sرد�se
�o qe�j,pM� 4ی �ƈʀ 4£0ده Ƭ.اری، ��e qده 15 
Ȧ,  Ȩ, ا�k�4د  �̀e ی�oد�pj و �oا�2ار qM4s� نsj�X
0ƬدȦ,ه و @˴jــ� ا 0ای L,م ¢�k�Ȧــ,ی ʀ�j و 
@�pM� q� le,ات 0Yeر را 0eا �ȧo q� qMت داوری 
 0� qƈ Ȩ`�$0ار داده ا�4؛ درX ده�e lȦ0 ا�4س ا�
 ،� ا4ــ�س ��ʇه �e ۳ده j�X lȧfo 16ــsن، دو̀
�Ȩ و 8ــ0pداری �o از sf8ل �eده  �o �ƈʀی دو̀

ͨ,j8,ه ا Ȩk��5e 15

114



ͨ lȦ0� gpe ا0Ȧادی s� Ȩe qƈان در اlȦ ز0Ee qkȧeح  ۳
0ƈد، gƈ :Yj رs� �ƈʀ Ʈjرس اوراق ��pدار �0pان 
�skL qان 0L N 0e@ــq و bYj وا�Y�jل اȦــl اوراق 
 qEرا� qƉkȦداs 0 ��وƭȦرت د��L q� ͨدار ا4ــ��p�
 ZTاsرد�se Ȩa=Ue 0اردادX ȨD ،ʀ�j و be�L ن�ȧe
 Ȩ4ــ��ke ȨXsY$ بsو در آن، چ�رچــ qــ�T0Ƭ0ارX
 ȨȦــ�ت ا 0اTʙ�(ری از ا�ȧ5ــ� b=Tو b$ 0ای�
 �ƈʀ 0ƭȦی دs8ــ,ه ا�4 و از 4ــ q�T0Ƭ 0Ij در
4ــ£0ده Ƭ.اری 2ƈ0eی اوراق ��pدار و �qȦs5 و sه 
2ȧj در 0Tم �ʀ�j qe�j,pM و @�se ،leارد M�e,دی را 
 Ȩ �skL qان چ�`: �oی ¢ȧ: رو ¢0ƈ Ȩkȧ� :ȧده، و̀
 �ƈʀ دار در�p� 0ش اوراقȦ.¢ ای q%U< ƊȦ 0مT
�sرس اوراق ��pدار �0pان، $,ود وVȦ�H و ا)��ȧرات 
 qEرا� lــȧT0D انskL q� رس راsو �ــ bــe�L ،ʀ�j
.ا ʌوری ا0T �4م   ̀ͨ $0Ɖj >)9e ȨXsYده ا�4
 ȨXsY$ ی�o :`چ� qȧaƈ q� ح و در آنʙ<ا qDs�0e
و ا 0اȦــȨ ا�8ره 8ــ,ه و را�Ɖoرoــ�ی Ȩ��ȧafL و 
˴�j ا 0ا�oی $s8 Ȩkȧ� :ȧ¢ �4�ke ȨXsYدͨ @
�e ͨ4ده sj�X 5ن s%jه ا9�jــ�ر اوراق �9eر�ƈ و 
 qƈ دارد Ȩe مʙLآن ا ȨــȦا 0ا qe�j lȧȦده 15 آ�e
 Ɗj�� ،ʀ�j F4s� ات,pM� ی�UȦم ا,L رتs< در
q� VHse be�L ¢0دا)� ɺ Ra�eر4ــȧ, 8,ه از 
 qe�j lȧȦآ lȦده 16 ا�e ا. lȧe�A� b%e ا�4ͨ̀ 
در  lȧfA� �p ¢0دا)� ɺ R`��eرȧ4, 8,ه 
 �T�Ȧدر Z%5ــ�e وی را ،bــe�L Ɗj�� F4ــs�
 �ȧae�L 0اردادX و درج آن در qȦ0 ��دȧ(�� �5رت(
دا5jــ�q ا4ــ�ͨ �sIke lȧfo qر �kــ, �e ۳ده 7 
 qȦ0 ��دȧ(�� �5رت( �T�Ȧ2 درȧj �ȧae�L 0اردادX
از 4s� ʀ�jــbe�L Ɗj�� F را �!0ƈ 2Ȧsده ا�4؛ 
�0��kاȦــq�Ɖj l ای ƈــq دراUQe lȧ� lȦــsل j�e,ه 
اsY$ q� 0H�j ،�4ق Ƭ qȦ�eɺ.اران و دار�Ƭ,jن 
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 ,ȧ4رɺ در qن چ�kچ qƈ ا4ــ� �ƈ�9رe اوراق
 b<ا �Ȧ دs4 از gLد اs( قsY$ ,kjاs�j 0ر8,هYe
qȦ�eɺ را در4s� �� ،,kkƈ �T�Ȧــq� b چq را�Ɖoر 
$�X ȨXsYدر �q ا�Uȧ�4ی NT�ke ازد�4 رs( q�Tد 
.ا ʌوری ا�4 در ا>0T qȧ$ʙم  )sاs� ,koد؟̀ 
¢.0Ȧش اوراق ��pدار در �sرس �q اq�Ɖj lȦ ا8ــ�ره 
s8د qƈ در >sرت L,م ¢0دا)� 0Ye R`��eر8,ه 
5sل e �ke�A�e be�L Ɗj�� و ʀ�j ،,ȧ4رɺ در
 Ȩa<ن ا�MUkȦذ q� qȦ0 ��دȧ(�� 0دا)� )�5رت¢
اlȦ اوراق )دار�Ƭ,jن اوراق ��pدار( )sاs� ,koدͨ 
ا�pk� qj qa5ٔe lȦ �0 ا���Lر اlȦ اوراق و 0Ȧ�4 اوراق 
 ,ȧ4رɺ ب درs=e دs4 دارای qƈ 0H�k�e دار�p�
 0Ij �a  0ای� ȨXs9e qƉa� ,Ȧ2اTا Ȩe ،,k�5o
 qƈ lȦا �T�Ae ͨدs� ,oاs( هsY`�� اران.Ƭ qȦ�eɺ
¢0ȧƭȧ¢ �ȧ$ʙ< Ȩkȧ� :ȧی و و>sل اlȦ )�5رت 
 bƉ9� انskL q� 0انp� دار�p� رس اوراقs� F4s�
 qȦ�eɺ ن�Ƭ,ــjد دار˴�Lا �a  q� ــ�مI�jد اs(
.,8 ,oاs( Ȩp�ke رسs� اری در.Ƭ qȦ�eɺ 0ای�

 bfM`راs�4ح »دʙ<ا q� 0H�j Ȩj�Ȧ�¢ د�pk9ȧ¢ ͨ5
ر�Ua)� q� ȨƬ,ȧ4ت ا8ــ(�ص s@seع �eده ۳5 
sj�Xن �ــ�زار اوراق ��pدار و د0ƭȦ ا8ــ(�ص �%� 
�Ijرت 4ــ�ز�eن« ا4ــ� ʙ(0� qƈف j�Xــsن ��زار 
اوراق ��pدار و آqe�j lȧȦ ا 0اȨȦ آن، �pk� qj �� ا�ELی 
 q� ȨƬ,ȧ4ر q�ȧfƈ q� وی,� ȨƬ,ȧر4ــ �ȧ$ʙ<
 BYj رس راs0ه �ــȦ,e ت�ȧo �ȧ$ʙ< ،ت�Ua)�
0ƈده ا�ȧ$ʙ< qƉa� �4 اq�ȧfƈ lȦ را 2ȧj در �eده 
e ،bfM%,ود ��Ua)� qت ا8(�ص �%�  2 دs�4را̀
 q�4ت آن د�Ua)� q� ȨƬ,ȧ4ر ʙfL 0ده وƈ رت�Ij
 �Ȧ راsز از 8ــs!e ,X�T qƈ را qȦ�eɺ ن ��زارʘ�MT از
 lƉfe0ȧP ،,k8�� Ȩe دار�p� رس و اوراقs� ن�e�4ز

0ƈده ا�4ͨ

�o �8ددا�Ȧ


